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Bu sunum, Logo Yazılım Sanayi ve Ticaret A,Ş (“Logo” veya “Şirket”) hakkında bilgi
ve finansal tabloların analizinin yanı sıra, Şirket yönetiminin gelecekte
gerçekleşmesini öngördüğü olaylar doğrultusunda, ileriye yönelik beklentilerini
içeren görüşlerini de yansıtmaktadır, verilen bilgilerin ve analizlerin doğruluğu ve
beklentilerin gerçeğe uygun olduğuna inanılmasına rağmen, öngörülerin altında
yatan faktörlerin değişmesine bağlı olarak, geleceğe yönelik sonuçlar burada
verilen öngörülerden sapma gösterebilir, Logo, Logo’nun yöneticileri veya
çalışanları veya diğer ilgili şahıslar, bu sunumdaki bilgilerin kullanımı nedeniyle
doğabilecek zararlardan sorumlu tutulamazlar.

Uyarı



2Ç19’da sağlıklı performans
Konsolide
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Satış Gelirleri (mn TL) FAVÖK (mn TL)

Net kâr (mn TL)
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* UFRS 16 etkisi: FAVÖK +2,2 mn TL / FVÖK +374 bin TL / VÖK -89 bin TL
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Büyüme ve kârlılık devam ediyor
Konsolide
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Satış Gelirleri (mn TL) FAVÖK (mn TL)

Net kâr (mn TL)
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• Sağlıklı gelir ve kârlılık büyümesi, güçlü nakit yaratımı 
Türkiye’deki zorlu piyasa koşullarına rağmen 1. yarıyılda da 
devam etti.

• Logo’nun sürdürülebilir büyümesinin ana etmeni tekrarlayan 
gelirlerde büyüme devam etti. Toplam gelirlerdeki payı %59’a 
çıktı. 

• Euro bazında %22 satış geliri büyümesi ve %115 FAVÖK 
büyümesi ile Total Soft entegrasyonu yolunda.

*UFRS 16 etkisi: FAVÖK +4,3 mn TL / FVÖK +724 bin TL / VÖK -230 bin TL
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Güçlü finansal yönetim
Konsolide
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Güçlü Serbest Nakit Akışı (son 12 ay)Likiditede iyileşme

Hisse Başına Kazançta artış* (son 12 ay)
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* %3,48 hazine hissesi ile düzeltilmiştir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri
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Türkiye’de zorlu makro dinamikler
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Logo Türkiye – Satış Gelirleri (mn TL)

Logo Türkiye: Logo KOBİ ve Logo Infosoft (Hindistan) hariç Türkiye faaliyetleridir.

Logo Türkiye – FAVÖK (mn TL)

Logo Türkiye - Net Kâr (mn TL)
• Makro belirsizlikler ve İstanbul Büyükşehir 

Belediyesi seçimlerinin beklenmeyen şekilde 
yenilenmesi 2Ç piyasa koşullarının beklenenden 
olumsuz geçmesine neden oldu.

• Yeni müşteri kazanımları, LEM ve e-devlet 
çözümlerindeki satışlar gelir büyümesinin itici gücü 
oldu.

• Satış gelirlerinin bir önceki senenin aynı dönemine 
göre daha az büyümesi sonucu kârlılık da daha 
düşük gerçekleşti.
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* 1YY19’da UFRS 16 etkisi: FAVÖK +2,5 mn TL / FVÖK +720 bin TL / VÖK -230 bin TL
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Total Soft: her alanda iyi sonuçlar
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Total Soft – Satış Gelirleri (mn TL) Total Soft – Brüt Kâr (mn TL) Total Soft – FAVÖK (mn TL)

Total Soft - Net Kâr (mn TL)

• 1YY19’da Euro bazlı gelir büyümesi %22’ye ulaştı.

• Verimlilikte iyileşmeler devam etti ve brüt kâr 1YY18’e göre %82 
arttı. Brüt kâr marjı %49 gerçekleşti.  

• FAVÖK marjı önemli oranda iyileşerek 1YY19’da %20’ye yükseldi.

*1YY19’a UFRS 16 etkisi: FAVÖK +1,8 mn TL 
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Faturalanan ve UFRS gelirler (Konsolide)
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Faturalanan Gelirler (mn TL)

• 2Ç faturalanan gelirler 2018’in aynı 
dönemine göre %24 arttı.

• UFRS Gelirlerinde büyüme; %31.

• Türkiye’de; faturalanan gelirler iş planının 
gerisinde gerçekleşerek %7 artışla 99 mn TL 
oldu.

• Total Soft’un faturalanan gelirleri %47 
artarak 69 mn TL’ye çıktı.

• Tekrarlayan gelirler faturalanan gelirlerin 
%59’unu oluşturdu.

İkinci çeyrek faturalanan & UFRS Gelirler (mn TL)

YBBO: %33

12
26 28

37

63
72

95

13
24 27 31

62
74

92

2Ç13 2Ç14 2Ç15 2Ç16 2Ç17 2Ç18 2Ç19

UFRS Gelirler=
Faturalanan - Net Erteleme
Faturalanan Gelirler

80
117

152
176

259

333

140
168

2013 2014 2015 2016 2017 2018 1YY18 1YY19

%20



8

Tekrarlayan gelirlerde büyüme öngörülebilirliği 
güçlendiriyor
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Konsolide Tekrarlayan Faturalar (mn TL)

Tekrarlayan Faturalar/Toplam Faturalar (%)

• LEM gelirleri 1YY18’e göre %11 arttı.

• Kullan öde gelirleri güçlü kontör satışıyla %33 
arttı. eLogo kontör müşteri sayısı ve harcanan 
kontör sayısı sırasıyla %33 ve %36 arttı.

• Bakım gelirleri Romanya’nın katkısıyla %54 arttı. 

• SaaS gelirleri %9 arttı.25
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eLogo: e-hizmet platformu ve dijital 
transformasyonda lider
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 Her sektördeki ve her boyuttaki firmanın e-dönüşüm 
yolculuğunda güvenilir ve yetkin çözüm sağlayıcı 

 Ödüle layık görülen üstün teknik altyapı ve müşteri 
hizmetleri

 Kurulduğu 2013’ten bu güne %178 YBBO (müşteri 
sayısı)

5 milyon
günlük işlem adedi

19 bin+ müşteriyle e-devlet çözümlerinde pazar lideri; e-fatura, e-arşiv, e-defter, e-irsaliye 

450
günlük karşılanan çağrı sayısı
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Satışların maliyeti
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Konsolide (mn TL) – UFRS Gelirlerine oranı (%) Total Soft (mn TL) – UFRS Gelirlerine oranı (%)

20% 21%

• Daha iyi fiyatlanan kontratlar ve proje yönetiminde elde edilen verimlilik sonucu Total Soft’un brüt kâr marjı 
ciddi oranda iyileşti. 
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Faaliyet giderleri
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Toplam (mn TL) – UFRS Gelirlerine oranı (%) Ar-Ge Giderleri (TL mn) – UFRS Gelirlerine oranı (%)

55% 57%

S&P (mn TL) – UFRS Gelirlerine oranı (%) GY (mn TL) – UFRS Gelirlerine oranı (%)
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Teknolojiye yatırım
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Ar-Ge Harcaması (mn TL) – Faturalara oranı (%)
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Güçlü bilanço
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Özet Bilanço (mn TL) İşletme Sermayesi (mn TL)

• Türkiye’deki zorlu piyasa koşullarına rağmen likidite güçlendi. 

• İşletme Sermayesinin faturalara oranı iyileşerek %34’ten (2018 yıl sonu) %29’a indi. 2018 sonunda 123 gün olan 
alacak gün sayısı 120 güne indi.

• Net borç 2018 sonunda 18,6 mn TL’den 2Ç19 sonunda 13,2 mn TL’ye (15 mn TL UFRS 16 etkisi hariç) düştü. 
%3,48 hazine hisselerinin piyasa değeriyle beraber 23,1 mn TL net nakit. 

* Şerefiye dahil.
** %3,48 hazine hissesiyle düzeltilmiştir.

İşletme Sermayesi: Ticari Alacaklar+Stoklar–Ticari Borçlar
İşS./Faturalar verisi son oniki aylık faturalar baz alınarak hesaplanmıştır
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2018 1YY19 ∆
Nakit ve Nakit Benzerleri 80,9 109,9 36%
Ticari Alacaklar 137,9 129,2 -6%
Maddi Duran Varlıklar 20,7 19,2 -7%
Maddi Olmayan Duran Varlıklar* 301,1 328,6 9%
Diğer Varlıklar 22,6 42,8 89%
Toplam Varlıklar 563,2 629,8 12%
Toplam Yükümlülükler 244,6 272,4 11%
Toplam Özkaynaklar 318,6 357,4 12%
Toplam Kaynaklar 563,2 629,8 12%
Özkayn./Toplam Kayn. Oranı 0,57 0,57 0%
Cari Oran 1,72 1,81 5%
Hisse Başına Kazanç (LTM)** 2,81 2,88 3%
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2019 revize beklenti (mn TL)

www.logo.com.tr

• İkinci çeyrekte Türkiye’de beklenenden yavaş gerçekleşen piyasa koşulları ikinci yarıyılın da yavaş geçeceği 
sinyalini verdiğinden yıl sonu beklentisinde ihtiyatlı olarak revizyon yapılmıştır.
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2019 revize beklenti detayı
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Faturalanan Gelirler (mn TL)

UFRS Gelirleri (mn TL)

FAVÖK (mn TL)

VÖK (mn TL)

2018 2019 revize beklenti

%35 -%2 n.m. %29 %18%21 %0 n.m.

Marj

Marj

*Yatırımlar = Logo Infosoft (Hindistan) ve Logo Kobi Dijital (Türkiye). Logo Infosoft (Hindistan) özsermaye yöntimiyle değerlenen yatırımdır ve konsolide 
beklentiye gider etkisi yoktur. 
**UFRS 16 etkisi: +8,7 mn TL.
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Logo Yatırımcı İlişkileri
T: +90 262 679 8000

E: investor@logo.com.tr


