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Bu sunum, Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret AS (“Logo” veya “Sirket”) hakkinda bilgi ve finansal
tablolarin analizinin yani sira, Sirket yonetiminin gelecekte gerceklesmesini 6ngordigu olaylar
dogrultusunda, ileriye yonelik beklentilerini iceren gdruslerini de yansitmaktadir, Verilen bilgilerin
ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun olduguna inanilmasina ragmen,
ongorulerin altinda yatan faktorlerin degismesine bagl olarak, gelecege yonelik sonuclar burada
verilen dngorulerden sapma gdsterebilir, Logo, Logo'nun yoneticileri veya calisanlar veya diger
ilgili sahislar, bu sunumdaki bilgilerin kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumlu
tutulamazlar.
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Guclu 3C & 9 Aylik Sonuclar

* Her seviyede giic¢lii sonuglar elde edildi.

* 9 ayhk donemde faturalanan gelirler 2016’nin ayni donemine gore %87 biiyudu; yillik %35’lik
organik biliylime ve TotalSoft’un ilk defa konsolide olmasi biyimenin ana sebepleridir.

* UFRS gelirlerindeki yillik biylime %57; yliiksek 2016 bazina ragmen yillik %13’lik organik
buylime.

* Organik buyiimenin ana sebepleri; yeni misteri kazanimlari, tUrin yukseltmeleri, kullanici
arttirimlari, modul satislarina ilave tamamlayici Grinlerdeki satislari arttirici basarih girisimler.

* Logo’nun saglam ve tekrarlanan satis gelirleri bazi TotalSoft ile desteklendi. 9A17 itibariyle
toplam gelirlerin %530 tekrarlanan satis gelirlerinden olustu.

* Logo e-devlet isinde %26’lik pazar payi ile liderligini korurken, e-fatura musteri havuzu bir
onceki yila gore yaklasik %33 bliyiime kaydetti. Kullanilan toplam kontor yillik bazda yaklasik
%42 artti. Zorunlu olmayan e-servisler icin kontor kullaniminin 6nemli katkisi oldu. E-devlet
hizmetlerinin uluslararasi pazarda da potansiyeli yuksektir.



Guclu 3C & 9 Aylik Sonuclar

Tirkiye operasyonlarinda karlilik ciddi oranda artti: 3. ceyrekte FAVOK %16 artti ve FAVOK
marji %55 olarak gerceklesti. Net karda biiyiime %19 ve net kar marji %42 olarak gerceklesti.

«  Konsolide FAVOK 3. ceyrekte ve 9 aylik donemde %7 biiyiidii, TotalSoft’un azaltici etkisiyle
marijlar 3C ve 9A’da sirasiyla %37 ve %36 olarak gerceklesti.

* 3. ceyrek net kar artisi %2 ve net kar marji %26 olarak gerceklesirken, 9 aylik donemde
TotalSoft’un, Logo Infosoft (Hindistan) ve Figo’nun etkisiyle, net kdr %15 distl ve %22 net kar
marji elde edildi.

* TotalSoft’un entegrasyonu: yeniden yapilanma ve organizasyonel degisiklikler 3. ceyrekte de
devam etti. Yazilim gelistirme ve is ortaklari gériismelerinde ilerleme kaydedildi.

* Logo Infosoft, Hindistan: Potansiyel kanal ortaklari ve musterilerin egitimleri devam etmektedir.
Hindistan HuklUmeti’'nin GST vergi uygulamasi 1 Temmuz 2017 itibariyle yurulige girdi.
Pazarlama, satis ve destek birimlerindeki ist ydonetim atamalariyla beraber Hindistan’daki
calisan sayisi 11 oldu.



Glincel Gelismeler

LOGO BIST Sirdiiriilebilirlik Endeks’ine dahil edildi: Logo, 1 Kasim 2017 itibariyle, Borsa
Istanbul Sardirdlebilirlik Endeksi’ndeki 44 sirketten biri oldu. Gonullilik esasiyla basvuru
yapmasi, Logo’nun sektoriinde oOncli ve emsal sirketlere gore bir adim 6nde oldugunu
gostermektedir. Logo’nun endekse dahiliyeti, kurumsal strdurulebilirlik performansi ile finansal
performans arasindaki olumlu korelasyonu ve Logo’nun sirdirilebilir biyimeye adanmis bir
sirket oldugunu gostermektedir.

Mikro segmentteki misterileri hedefleyen Logo Kobi Dijital kuruldu: Logo’nun bu yeni girisimi,
mikro segmentteki (10 calisandan az) en kiicik Olcekteki sirketlere bulut bazli ¢bziimler
sunacaktir. Logo Kobi Dijital ile yeni kurulmus tek-kullanicili sirketlere SOHO Urinuyle deger
katilacaktir. Bu sirketlere web tabanh ve mobil teknolojiler Uzerinden bilgi teknolojileri
hizmetleri saglanacaktir.
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Satis Gelirleri

Faturalanan & UFRS Gelirleri* (TLmn)
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Sirketlere e-faturayi zorunlu hale getiren e-devlet mevzuati 1.4.2014’te yururlige girdi ve 1.1.2016'da
kapsami genisletildi. Bu sebeple, e-fatura ve e-defter modul satislariyla e-kontor satislari 4C/2015’te cok
ylksekti.

E-kontor satis gelirleri son kullanici tarafindan kullanildiginda realize oluyor. Bu sebeple, 2015’in son
ceyregindeki e-kontor satislari blylk oranda ertelendi. (e-kontor satislari: TL10.1 mn, ertelenen: TL9.8
mn 4C15)

4C15’te LEM satislari, 4C14°e gore %24 artti. Bu yillik kontratlar kullanima bagl olarak erteleniyor. (LEM
satislari: TL16.4 mn, ertelenen: TL14.9 mn 4C15)

2015’ten 2016’ya ertelenen e-devlet satislari yliksek baz olusturdugundan, 2017 UFRS satis gelirlerinde
ve karlihginda disiik biylime kaydedilmistir. Logo Tiirkiye’nin finansal performansi bu tek seferlik etki
gozoniine alindiginda daha iyi degerlendirilebilinir. !




Finansal Ozet ([OgQO

3C YE Guidance
Karsilastinlabilir* ~ Kargilastinilabilir* Kargilastinlabilir  Karsilastinlabilir*

UFRS (mn TL) 9A16 9A17 A 9ALE 9A17 A 3C16 3C17 A 3C16 3€17 A 2017G A
Satis Gelirleri 1104 173.6 | 57% 104.7 118.1 13% 37.5 56.6 51% 31.7 40.1 26% 278.3 | 46%
FAVOK 58.4 62.4 7% 57.7 62.6 9% 19.8 21.2 7% 19.0 22.0 16% 91.5 6%
FAVOK Mariji 53% 36% -32% 55% 53% -4% 53% 37% | -29% 60% 55% -8% 33%
VOK 49.7 40.4 -19% 49.4 47.3 -4% 15.8 14.9 -6% 15.5 17.3 12% 61.8 21%
VOK Mariji 45% 23% -48% 47% 40% -15%| 42% 26% | -38% 49% 43% -12% 22%
Net Kar 45.0 38.1 -15% 44.8 45.0 1% 14.3 14.6 2% 14.1 16.8 19%
Net Kar Mariji 41% 22% -46% 43% 38% -11%) 38% 26% | -33% 44% 42% -6%

*Karsilastirilabilir rakkamlara Total Soft, Logo Infosoft (Hindistan) & FIGO dahil degildir.

9A17:

e UFRS gelirleri yilhk %57’lik glgll bir bliylime kaydetti ve bitgcemize parallel olarak 173,6 milyon TLye ulasti.
— TotalSoft harig (karsilastirilabilir) satislar yillik bazda %13 artti ve TotalSoft’un 9A17’deki satislara katkisi
55,4 milyon TL oldu.
— e-devlet satislarinin ertelenme etkisi diizeltildiginde, karsilastirilabilir satis blylmesi yillik bazda %22
olmaktadir.
*  FAVOK %7 buyidu. TotalSoft 1,4 milyon TU lik katki sagladi ve Hindistan’in giderleriyle (1.7 milyon TL) marj
%36’ya distd.
— Karsilastirilabilir FAVOK %9 biiyiidii ve marj %53 olarak gerceklesti. 9A16’daki erteleme etkisinden
arindirildiginda FAVOK’teki artis %56 olmaktadir.

* Net kar yilhik bazda %15 disusle 38,1 milyon TL olarak gergeklesti. Diislislin ana sebepleri erteleme etkisi ve
TotalSoft’tur. Karsilastirilabilir net kar %1 artti. Erteleme etkisinden arindirildiginda karsilastirilabilir net kérd%ki
artis %66 olmaktadir.



Finansal Ozet

9A 3C

Karsilastinlabilir*  Karsilagtinlabilir* Karsilagtirilabilir*  Kargilagtirilabilir*
UFRS (mnTL)  9A16 9A17 | oALE on17 L, | 3c16 sa17| — i L | 20176
Satis Gelirleri ~ 110.4 1736 | 57% | 104.7 1181 | 13%| 375 56.6 | 51% 31.7 401 | 26% | 2783 | 46%
FAVOK 584 624 | 7% 57.7 62.6 9% | 198 212 | 7% 19.0 220 | 16%| 915 | 6%
FAVOK Mariji 53%  36% |-32%| 55% 53% 4% | 53%  37% | 29% | 60% 55% 8% | 33%
VOK 49.7 404 |-19%| 494 47.3 4% | 158 149 | -6% 15.5 173 | 12% | 618 | 21%
VOK Mariji 45%  23% | -48% | 47% 40% | -15%| 42% 26% | -38% | 49% 43% | -12%| 22%
Net Kar 450 381 |-15%| 448 45.0 1% | 143 146 | 2% 14.1 168 | 19%
Net Kar Marji  41%  22% \-46% )  43% 38% | -11%) 38% 26% | -33% ) 44% 2% | -6% ) -

*Karsilastirilabilir rakkamlara Total Soft, Logo Infosoft (Hindistan) & FIGO dahil degildir.
3C17:
* UFRS gelirleri yilhk %51’lik gticli bayime kaydetti ve blitcemize parallel olarak 56,6 milyon TLye cikti.
— TotalSaft harig (karsilastirilabilir) gelirler %26 artmistir ve TotalSoft 3. ceyrekte 16,6 milyon TL katki

saglamistir.
— e-devlet satislarinin ertelenme etkisi diizeltildiginde, karsilastirilabilir satis buylimesi yillik bazda %33
olmaktadir.
*  FAVOK %7 biyiidi. TotalSoft’un -460bin TU lik katkisi ve Hindistan’in giderleriyle (420 bin TL) marj %37’ye
dustu.

— Karsilastirilabilir FAVOK %16 biiyiidi ve marj %55 olarak gerceklesti. 3C16’nin erteleme etkisinden
arindirildiginda FAVOK artisi %74 olmaktadir.

* Net kar yilhik bazda %2 artisla 14,6 milyon TL olarak gergeklesti. Karsilastirilabilir net kar ise %19 artis
kaydetti. Erteleme etkisinden arindirildiginda net kar artisi %135 olmaktadir. 9



Satis Gelirleri
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 3.ceyrekte faturalanan gelirler bir dnceki yilin ayni donemine gére %83 artarak 52 milyon TL'ye, TotalSoft
harig gelirler ise %56 bliylime ile 36 milyon TL'ye cikti.

* 9 ayda faturalanan gelirler 2016’nin ayni donemine gore %87 artarak 167 milyon TL'ye, TotalSoft harig
gelirler ise %35’lik bliylime ile 113 milyon Tlye ylikseldi. Bu 6nemli basari, yeni musteri kazanimi, trin
yukseltmeleri ve kullanici ilaveleriyle tamamlayici islerin artmasinin sonucudur.

* 2016 yilinda UFRS gelirleri (TotalSoft hari¢c) 2015’teki mevzuat destegiyle yiksek gerceklesmisti. Bu
sebeple, UFRS gelirleri 9A17’de yillik %13 artis kaydetti.

o
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Tekrarlayan Gelirler

Tekrarlayan Faturalar (TLmn) Tekrarlayan Faturalar/Toplam Faturalar (%)

100 e YBBO: 70% .

|
100% | |
. . 88 |
' ”
80 ..+87% o I
. 80% 2 ! |
/ 6 M N L B §53%
: - 70%
|
" 60% |
48
“ 47 ., 50% | :
40% g
40 c & :
. 30% 59%
23 20% Y : N
20 ; 0
10 I
. 10% :
0% I

0

2012 2013 2014 2015 2016 2016 )9M16 9A17 9M17
TS 1 TS
harig | harig

HLEM

H Maintenance

Pay as you go

2012 2013 2014 2015 2016 9A16 9A17 9A17
TS harig

M Saas

 Tekrarlayan gelirlerdeki glicli biyime 9A17’de de devam ederek 2016’nin ayni dénemine goére %87
artti ve toplam faturalarin %53’lni olusturdu. TotalSoft harig fatura gelirlerinin tekrarlayan kismi
%56’ya cikti.

* LEM kontrat satislari 9A16’ya gore %38 gibi etkileyici bir buylime kaydetti ve toplamin %42’sini
olusturdu.

e Kullan 6de gelirleri 9A16’ya gore %43 artis kaydetti ve toplamin %20’sini olusturdu.

* ToltalSoft dahil bakim gelirleri toplamin %33’ni olusturdu.

e Tekrarlayan SaaS satislari toplamin %5’ini olusturdu. 2



Ar&Ge (TLmn) - UFRS Gelirlerine orani (%) Ar&Ge Harcamalari (TLmn) — Faturalara orani (%)
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® Faaliyet giderleri 9A16’ya gore %94 artti. 9A16’da %57 olan faaliyet giderlerinin UFRS gelirlerine orani,
TotalSoft’un ilk kez konsolide olmasiyla 9A17°de %70’e ¢ikti. Karsilastirilabilir bazda bakildiginda ise

%17’lik bir artisla faaliyet giderlerinin UFRS gelirlerine orani ¢ok az artarak %57 olarak gercgeklesti
(9A16: %55).

¢ Ar&Ge giderleri 2016’nin ayni donemine gére %108 artti. TotalSoft’'un Ar&Ge ve kurulum ekibi 400
personel ile Logo’ya katildi. Artisin ana sebebi, 2017’de ilk kez olan bu katilimdir. Karsilastirilabilir
bazda degerlendirildiginde artis %15'tir.

® Ar&Ge harcamalari %108 artti ve faturalanan gelirlere orani %42’den %47’ye cikti. Karsilastirilabilir
bazda bakildiginda Ar&Ge harcamalari %18 artti ve faturalanan gelirlere orani %41’den %36’ya distu.

12



Faaliyet giderleri
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Satis&Pazarlama giderleri 9A16’ya gore %61 artti, UFRS gelirlerine orani %18 olarak gerceklesti. TotalSoft’un
33 kisilik satis ve pazarlama ekibi Logo’ya katildi. TS’un satis&pazarlama giderlerinin cogu personel
maliyetidir.

Karsilastirilabilir bazda ise artis %24’tur. 4. ¢eyrek satislarindaki ve satis giderlerindeki mevsimselligi

disirmeye yonelik girisimler cercevesinde 2C ve 3C’de de ¢ceyrek donemlik satis hedeflerinin tutturulmasi
tesvik edildi.
Genel yonetim giderleri 9A16’ya gore %104 artti. Karsilastirilabilir bazda ise artis %9 olarak gergeklesti.
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Onemli Finansallar

Bilango Ozeti (TLmn) isletme Sermayesi (TLmn)

2016 9A17 A 4% 130
Nakit&Nakit benzerleri 43.8 49.9 14% 50% e 120
Ticari alacaklar 92.9 73.7 -21% 1% 41% ’ 110
Maddi duran varliklar 19.0 20.3 7% a0% 36%  37% ;80
Maddi olmayan duran varliklar* 161.7 179.8 11% 80
Diger varliklar 10.1 13.5 3% 30% = B —AR— 70
Toplam Varlklar 327.5 337.2 3% 20% 60
Toplam Borglar 163.4 139.8 -14% 20% 50
Toplam Ozkaynaklar 164.2 197.4 20% 40
Toplam Kaynaklar 327.5 337.2 3% 10% 31 | jg
Ozkayn./Toplam Kayn. orani 0.50 0.59 17% n .0
Cari oran 0.94 1.57 68% 0% 0
Hisse basina kazang** 1.87 1.58 n.m. 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9Al6 9Al6e 9A17 9A17

TS harig TS harig

* Serefiye dahil. B jsletme Sermayesi e sletme Sermayesi/Faturalar (%)

** 962.77 hazine hissesi ile duzeltilmistir. _
Isletme Sermayesi: Ticari alacaklar + Stoklar — Ticari Borglar

isS./Faturalar verisi son oniki aylik faturalar baz alinarak hesaplanmistir.

® Varlklar 9A17 sonunda, 9A16 sonuna gore %20 artti. Daha yuksek nakit yaratimi ve kisa vadeli borglarin uzun
vadeliye ¢cevrilmesiyle likidite artti. 2016 sonunda 23 milyon TL olan net borg, 2017’nin ilk dokuz ayinin sonunda
19 milyon TL oldu (%2.77 Hazine hisselerinin degeri dahil 19 milyon TL net nakit).

® TotalSoft haric isletme sermayesinin fatura gelirlerine orani, 9A16 sonunda %20 iken 9A17 sonunda %25 olarak
gerceklesti. Totalsoft dahil bakildiginda isletme sermayesinin fatura gelirlerine orani 9A17 sonunda %25’tir.
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LOGO Yatirimci iliskileri
T: 490 262 679 8000
E: investor@logo.com.tr
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