o

s

LOGO YAZILIM SANAYi VE TICARET A.S.
1 Ocak-30 Haziran 2010 DONEMI FAALIYET RAPORU



LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.
Sayfa No: 2

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1 Ocak-30 Haziran 2010
Yonetim Kurulu
Sirketimizin 28.04.2010 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2010 yili faaliyet ve

sonuglarinin gérisilecedi Olagan Genel Kurul Toplantisi’na kadar gérev yapmak tzere
asagidaki Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi secilmistir.

M. Tugrul Tekbulut Yoénetim Kurulu Baskani

Muge Peri Ydnetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Ali Glven Uye

Erdem Ozel Uye, Bagimsiz

Belkis Alpergun Uye, Bagimsiz

Macide Olam Denetgi

Denetim Komitesi

Erdem Ozel Bagkan

Belkis Alpergun Uye

Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denetim Kurulu Uyelerinin Yetki ve Siniri

Yénetim Kurulu Baskani ve Uyeleri, Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana
Sézlesmesi‘nin 11-16. maddelerinde belirtilen yetkilere haizdir. Denetim Kurulu Gyeleri ise,
SPK'nin Seri X No:22 sayili tebliginin 25.maddesi hilkiimlerinde agiklanan yetkilere sahiptir.

Genel Bakis

1984 yilinda kurulan LOGO Tirkiye'nin en blylk badimsiz yazilim kurulusudur. LOGO’nun
Tlrkiye'deki pazar payl mdisteri sayisi bazinda %60, satis gelirlerine gére %20
mertebesindedir. LOGO, 3 ana distriblitér ve 500 bayiisi ile Tlrkiye'deki en yaygin dagitim
agina sahiptir. LOGO Urunleri 170.000 firmada 1.200.000'in Ustliinde kullanicl tarafindan
kullanilmaktadir. IDC'nin en son yayinlanan (2008 yilina ydnelik) arastirmasina gére, LOGO
biyik o&lcekli firmalarda global rakibin ardindan ikinci, KOBI segmentinde pazar lideri
konumundadir. LOGO'nun yurtdisinda slrdirdigu faaliyetleri sonucunda Rusya, Azerbeycan,
Ukrayna, Iran ve diger ortadogu Ulkelerinde artan pazar hacmi ve satis organizasyonu vardir.

2010 2. Geyrek icerisindeki Gelismeler

e Turkiye ekonomisi 2010 yilinin ilk geyredinde %11.7 blyudi. Haziran 2010 itibariyla
sanayi Uretiminde %10.2, imalat sanayiinde %10.6 blyime yasandi. Ayni dénemde
kapasite kullanim oraninin %10 artarak %73.6 seviyesine gelmesi; sanayi Uretimini yukari
ceken alt sektérlerin dayanikh tiketim mallari, ara mallan ve yatinm mallarn imalatlan
olmasi ileriye dénutk Uretim beklentilerinin ve yatirirm ortaminin bir iyilesme slrecinde
oldugu izlenimini vermektedir.

e Ekonomideki olumlu gelismeler Logo (Urinlerinin satisina da olumlu yansimaktadir.
Logo’'nun satis gelirleri 2010 yilinin ilk yarisinda %70 blyime gdstermistir. Ekonomideki
iyilesmeye paralel sirketlerin kriz senesinde erteledikleri bilisim/ERP yatirimlarini yeniden

LOeGO



LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.
Sayfa No: 3

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

giindeme aldiklari ve artan talebin Logo’nun satislarina ve karliligina olumlu yansiyacagini
ongormekteyiz.

e LOGO basta KOBI'ler olmak Ulizere sirketlerin, yurtici ve yurtdisi pazarlardaki rekabet
avantajlarini arttirabilmeleri igin bilisime ulasabilmelerinin kolaylastirilmasi gerektigine
inanmaktadir. Bu nedenle Sirketimiz, musterilere kullanim kolaylhidi saglayacak yenilikgi
projeler ve is modelleri (zerinde calismaya devam etmektedir ve 2010 senesi igerisinde
devreye sokmayi hedeflemektedir. Tlrkiye ekonomisindeki iyilesmenin yanisira satis
modellerindeki bu dedisim de LOGO satislarina olumlu yansiyacaktir.

Finansal Sonuclar

30.06.2010 30.06.2009 A%

Net Satis Gelirleri 8.979.246 5.291.734 70%
Briit Kar 8.415.896 5.028.190 67%
Faaliyet Giderleri -9.810.250 -8.299.021 18%

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -2.012.734 -1.876.033 7%

Genel yonetim giderleri (-) -3.148.645 -2.204.396 43%

Arastirma ve gelistirme giderleri (-) -4.701.986 -4.321.180 9%

Diger faaliyet gelirleri 72.748 118.133 -38%

Diger faaliyet giderleri (-) -19.633 -15.545 26%
Faaliyet Kari/Zarari -1.394.354 -3.270.831 -57%

Amortisman ve kidem karsiligi 2.794.943 2.664.219 5%
Amortisman oncesi Faaliyet Kari (AFVOK) 1.400.589 -606.612

AFVOK % 16% -11%

Donem igi yapilandirma giderleri 818.999 577.857 42%
Yapilandirma gideri 6ncesi Faaliyet Kari 2.219.588 -28.755 .
D6nem Kari/zarar -1.266.232 -2.809.821 -55%

Satis Gelirleri

LOGO'nun konsolide net satis gelirleri 2010 yilinin ilk yansi itibariyla bir énceki seneye gore
yluzde 70 blylyerek toplam 8.979.246 TL (2009: 5.291.734 TL) olarak gergeklesmistir.
Yurtdisi satis gelirlerinin toplam satiglar igindeki pay! ylizde 4 olmustur. 8.828.235 TL olarak
gerceklesen yurtici satis gelirleri kriz 6ncesi yillardaki seviyelere yaklasmistir. Bu ddneme
isabet eden periyodik gelirlerin toplam satislar igindeki payr %10’dur. Periyodik gelirler
tahakkuk esasina gore gelir kaydedildiginden gelecek donemlere ertelenmis gelirler toplami
608.494 TL dir.
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Faaliyet Giderleri

Sirketimizin 2007 yilindan beri slrdirdigl ve is slreclerinin gézden gegirilerek her masraf
kaleminde tasarruf tedbirlerinin alinmasi 2010°’da da devam etmektedir. Faaliyet giderlerinde
gorilen yizde 18’lik artisin nedenleri dnceki yillarda yapilan yiksek tutardaki yatirimlara iliskin
nakit cikisi gerektirmeyen amortisman giderlerindeki artis ve bu doénem is slreglerinin
dizenlenmesi nedeniyle tek defalik yapilan giderlerdir. Bu dénem katlanilan yapilandirma
gideri 818.999 TL (2009: 577.857 TL) olmustur. Faaliyet giderleri nakit gikisi gerektirmeyen
amortisman giderleri ve kidem karsiliklari harig tutuldugunda 8.171.362 TL dir (2009:
7.187.312 TL) ve %14 artmistir. Is sireclerinin dizenlenmesi nedeniyle tek defalik yapilan
giderler hari¢ tutuldugunda faaliyet giderleri 7.352.363 TL (2009: 6.609.455 TL) olmus, %11
artmigtir.

Karlilik

30 Haziran 2010 itibariyla faaliyet zaran -1.394.354 TL (2009: -3.270.831 TL) dir. Ancak
faaliyet giderleri gegmis donemlerde yapilan arge harcamalarina iliskin 2.794.943 TL (2009:
2.657.939 TL) amortisman gideri ve kidem karsiliklarini icermektedir. Nakit cikisi
gerektirmeyen amortisman gideri hari¢ tutuldugu zaman 30 Haziran 2010 itibariyla Logo’nun
amortisman vergi ve faiz éncesi faaliyet kan (AFVOK) 1.400.589 TL (2009: -606.612 TL),

AFVOK mariji %16’dir.

Tek defalik yapilandirma gideri haric¢ tutuldugunda Logo faaliyetlerinden 2.219.588 TL
(2009: -28.755 TL) kar etmistir.
Donem karinda da iyilesme saglanmis, Haziran 2009 déneminde -2.809.821 TL olarak
gergeklesen dénem zarari bu dénem -1.266.232 TL'e dismustar.
Gelir Tablosu: 1. ve 2. Ceyrek

1. Ceyrek 1.Ceyrek A% | 2. Ceyrek 2.Ceyrek A%

2010 2009 2010 2009

Net Satis Gelirleri 3.648.239 2.490.688 46%| 5.331.007 2.801.046 90%
Briit Kar 3.325.303 2.328.248 43%| 5.090.593 2.699.942 89%
Faaliyet Giderleri -4.937.525 -4.299.667 15%|-4.872.725 -3.999.354 22%

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) -965.342 -1.073.380 -10%]-1.047.392 -802.653 30%

Genel yonetim giderleri (-) -1.590.874 -1.077.877 48%]-1.557.771 -1.126.519 38%

Arastirma ve gelistirme giderleri (-) -2.366.110 -2.204.151 7%| -2.335.876 -2.117.029 10%

Diger faaliyet gelirleri 761 56.123 -99% 71.987 62.010 16%

Diger faaliyet giderleri (-) -15.960 -382 4078% -3.673 -15.163 -76%
Faaliyet Kari/Zarari -1.612.222 -1.971.419 -18% 217.868 -1.299.412 -

Amortisman ve kidem karsiligi 1.314.859 1.264.474 4%| 1.480.084 1.530.469 -3%
Amortisman oncesi Faaliyet Kari (AFVOK) -297.363 -706.945 -| 1.697.952 231.057 635%

AFVOK % -8% -28% 32% 8%

D6nem igi yapilandirma giderleri 152.193 510.365 42%| 666.806 67.492 42%
Yapilandirma gideri 6ncesi Faaliyet Kari -145.170 -196.580 -26%| 2.364.758  298.549 692%
D6énem Kari/zarari -1.556.166 -1.653.499 -6%| 289.934 -1.156.322 -
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Satislar 2010 yilinin birinci geyredinde %46, ikinci geyreginde ise %90 blyUumdustur.

Ikinci ceyrekte 217.868 TL faaliyet kari gerceklesmis, nakit cikisi gerektirmeyen amortisman
gideri ve kidem karsihgi harig tutuldugu zaman birinci ceyrekte -297.363 TL olan AFVOK,
ikinci ceyrekte 1.697.952 TL, AFVOK marji %32 olmustur.

LOGO satislan sektér paralelinde mevsimsellik gosterir. Satiglarin ortalama %40 yilin ilk
yarisinda, %15’'i 3. geyrekte, %45’i 4.ceyrekte gerceklesmektedir.

Ozet Bilanco

Yurtici ve yurtdisinda yasanan olumsuz ekonomik kosullarin etkilerinin dizeldigi 2010 yilinin ilk
yarisinda LOGO, glgclid bir bilanco ile faaliyetlerini surdirmustir. Isletme sermayesi
kalemlerinin dikkatli yonetilmesi ile sirketin likiditesi sene sonu seviyesinde korunmus (finansal
yatirnmlar her an nakte cevrilebilir likit fonlardan olusmaktadir), kisa vadeli varliklarin kisa
vadeli borglara oranini gésteren cari oran 1.80x’den 2.35x’e yukselmistir.

Sirketimiz guglu bir sermaye yapisi (net bor¢g/sermaye: -0.18x) ve yuksek isletme sermayesi

(5.365.858 TL) ile dis kaynak kullanmaksizin yatirim ve satis faaliyetlerini sirdirmektedir.

Ozet Bilanco / Oranlar 30.06.2010 | 31.12.2009
Toplam Dénen Varliklar 9.332.067] 11.906.244
Nakit ve Nakit Benzerleri & Finansal Yatirimlar 4.909.547] 5.502.259
Maddi Varhklar (Net) 12.743.102] 12.892.196
Maddi Olmayan Varliklar (Net) 11.002.092] 12.242.851
Toplam Varliklar 35.481.602] 39.516.803
Toplam Yukamlultkler 4.950.888] 7.719.857
Toplam Ozsermaye 30.530.714| 31.796.946
Isletme Sermayesi 5.365.858] 5.303.053
Cari Oran 2,35x 1,80x
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 86% 80%
Net Borg/Sermaye -0,18x -0,17x
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Ust Yonetim

ALI GUVEN
Yoénetim Kurulu Uyesi ve Icra Kurulu Baskani

1986 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Bilgisayar Miihendisligi bélimiinden mezun olan Ali
Glven, 1988 sonunda IBM Tirk ekibine katilarak gesitli bélimlerde yoénetici olarak calisti.
1997 yilinda, IBM'in Paris’deki EMEA Merkezi'ne atandi. 1998'de de, TIVOLI EMEA Operasyon
Direktérligii’'ne getirildi. IBM Tirk Kanaldan Sorumlu Genel Midir Yardimcisi ve icra Kurulu
Uyesi olarak Tirkiye'ye dénen Giiven, 2005 sonunda IBM’den ayrilarak 2006 yili Subat ayinda
LOGO Yazilim’a icra Kurulu Baskani (CEO) olarak atandi.

GULNUR ANLAS
icra Kurulu Uyesi, Mali ve Hukuki Isler

Ortadogu Teknik Universitesi, Idari ilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimiinden 1984 yilinda mezun
oldu. 1989 yilinda Texas Tech Universitesi'nden isletme yliksek lisans, 1991 yilinda University
of Delaware’den ekonomi yliksek lisans derecelerini aldi. Kariyerine bankacilik ile Interbank’da
1984 yilinda miufettis yardimcisi olarak basladi. Ardindan Chemical Bank ve Westdeutsche
Landesbank AG’da kurumsal finans alaninda c¢ok sayida projenin gelistirmesi ve finansmanini
gerceklestirdi. 2001-2005 yillarn arasinda Teba Sirketler Grubu’nda finansdan sorumlu baskan
yardimcili§i yapti. 2006’dan itibaren LOGO’da Mali ve Hukuki Islerden sorumlu Icra Kurulu
Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

M. BUGRA KOYUNCU
Genel Miidiir

Istanbul Teknik Universitesi Kontrol ve Bilgisayar Miihendislii'nden 1994 yilinda mezun oldu.
1993 yilinda Sistem Analisti olarak katildigi LOGO’da daha sonra sirasiyla Proje Y6neticisi ve
Uriin Gelistirme Midiri olarak gérev yapti. 2004 yili Mart ayindan itibaren Genel Mudir
olarak goérevini devam ettirmektedir.
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Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu

SPK’nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karari geredince, IMKB'de islem géren
sirketlerin, Faaliyet Raporlari’/nda ve Internet Sitelerinde Kurumsal Yénetim ilkeleri’/ne uyumla
ilgili Beyan ve Uyum Raporlarina yer vermeleri uygun gorilmis ve bu gercevede, 2005 yil
Genel Kurul'undan itibaren, Sirketimizce hazirlanan “Kurumsal Yénetim Ilkeleri Beyani ve Uyum
Raporlan” sirket internet adresi ve Faaliyet Raporlarimiz iginde yayimlanmistir.

Sirketimiz; pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatiimasi ve seffafigin saglanmasi ile
menfaat sahipleri ve Yonetim Kurulu'nu ilgilendiren karar ve islemlerde, Kurumsal Yonetim
Ilkeleri'ne uygun calismalarin hayata gecirilmesini ve bunu paydaslariyla beraber
gercgeklestirmeyi hedefler. Bu dogrultuda, tim paydaslarin esitligi, bilgilendirme sorumlulugu
ve kurumsal yénetim prensiplerine bagl olarak, sézkonusu Ilkelerin uygulamaya gegcirilmesi ve
yuratilmesi Sirketimizin temel amaglan arasinda yer almaktadir. Sirketimizce sirdurilen
calismalar bu Ilkelerin sorumlulugu cergevesinde tatbik ve takip edilmektedir.

Sirketin uyguladigi temettii politikasi

Kar Dagitim Politikasi: Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri'ne uygun olarak pay
sahiplerinin menfaatleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir. Sirketimiz ydnetim kurulunca genel ekonomik sartlar, uzun vadeli yatirim
finansman ve is planlan ile karlilik durumu dikkate alinarak, TTK ve SPK dizenlemeleri ile ana
sOzlesmemize uygun sekilde hesap edilen daditilabilir net dénem karinin en az %?20’sini
ortaklarina kar pay! olarak daditmasina, daditilacak kar payr nakit veya bedelsiz sermaye
artinm vyoluyla veya belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay daditiimasi suretiyle
yapilabilmesine, hesaplanabilir kar pay! tutarinin édenmis sermayenin %5 inden az olmasi
durumunda s6z konusu tutar dagitilmadan ortaklik blinyesinde birakilabilmesine ve bu kar
payl dagitim politikasinin yonetim kurulu tarafindan her yil gbzden gecirilmesi seklinde
belirlenmisgtir.
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