0G0

SINESS SOLUTIONS LOGO YAZILIM SANAYII VE TICARET A.S.

1 Ocak-30 Haziran 2013
ARA HESAP DONEMI’ NE AIT FAALIYET
RAPORU VE UYGUNLUK GORUSU




igindekiler

Uygunluk gérasi
Faaliyet raporu



Biiyikdere Cad. Beytem Plaza
No:20 K:9-10, 34381 - §igh
Istanbul - Turkey

Tel: 490 212 3153000
Fax: +90 212 2308291
WWW,Y.COm

”““““““”““““!”IHH!Im"""EIIERNST&YOUNG Giney Beymsiz enete ve

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.$.
Yo6netim Kurulu'na

Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 30 Haziran 2013 tarihi itibaryla hazirlanan ara
dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, incelenen ara donem konsolide finansal
tablolar ile tutarl olup olmadi§ini incelemekle géreviendiriimis bulunuyoruz. Rapor konusu
ara dénem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz inceleme yapan
kurulug olarak (izerimize diigen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz Incelemeden gegmis ve 6 Agustos 2013 tarihli inceleme raporuna konu
olan ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup clmadigina
iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidr,

Inceleme, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi diizenlemeleri
uyarinca gergeklestiriimigtir. Bu diizenlemeler, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin bagimsiz incelemeden gegmis ara dénem konsolide finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarli olup olmadidina iligkin incelemeyl kapsamaktadir. Bir incelemenin
kapsami Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasina gére daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlari ortaya gikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
gorugl agiklanmamigtir.

Incelememiz sonucunda, iligiktekl ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagimsiz incelemeden gegmis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlarda
verilen bilgiler ile, tim 6nemli yénleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlandmamistir.
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERI:II, 14.1 NOLU SERMAYE PIYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN
ESASLAR TEBLIGINE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1. Ceyrek Ozeti

o LOGO, Ug yildir siirdirdiigii cift haneli bilyiimesine 2013 yihmin ilk yarisinda da devam etti .

* Konsolide gelir yillik bazda %11 artarak 24 milyon Ti’ye, FAVOK %8 artarak 10.85 milyon TL'ye, net
kar %17 artarak 7.3 milyon TL'ye ulasts.

¢ Faaliyetlerden yaratilan nakit ve basarilt tahsilat sayesinde dénem ici yatirim harcamalarina
ragmen 10 miyon TL'hk ydl sonu nakit seviyesi korunmustur.

o Yurtdis: satis gelirleri % 6 biiyiiyerek toplam satislarin %8 ine ulasti,

* Buddnem icinde gerceklesen SaaS abonelik geliri, kullandikca de, LEM ve bakim sézlesmeleri gibi
tekrarlanan nitelikteki gelirler toplam satiglarin %25'iine ulasti,

o Gelecek donemlere ertelenmis gelirler toplam: gegen yilin aymi dénemine gére %197 artti, 5.1
milyon TL oldu.

* LOGO giglii bilangosu ile yithn ikinci yanisinda do karl bilyGmesini siirdiirecektir.

Sektér ve LOGO

IDC’nin son yayinlanan 2011 yilina yonelik aragtirmasina gére, Tiirklye'deki Kurumsal Yénetim Planlama,
CRM ve ls Uygulamalari yazihmlarini kapsayan Kurumsal Uygulama Yazihm pazan {Enterprise Software
Application-EAS) pazan %16.6 blyilyerek $139 milyonluk bilyiikliige ulagmistir. Rapordaki verilere gére
LOGO global rakibin ardindan ikinci siradadir ve 2011 yilinda sektbrde dolar ve Tl bazinda en yiiksek
blylime oranmini gergeklestirmistir. 1DC Tiirkiye EAS pazarinin 2012 yilinda %11.6 oraninda bilyiiyecegini
ongdrmektedir. Ozellikle maliyet takibinin dneminin artmasi ile ERP yazilmlarina talebin artacagi ve bunu
CRM ve I Zekasi yazhmlannin izleyecegi tahmin edilmektedir. LOGO &nceki yillarda oldugu gibi 2013
yiinda da yenilik¢i Giriin ve satig yontemleri ile migterilerine deger katan yazihmlar Uretirken sektér ve
genel ekonomik biiylimenin Gstiinde performans gésterecektir.
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Finansal Sonuglar
1 Ocak-30 Haziran 2013
2062013 30.6.2012
Net Satis Gelirlerd 23.984.674 100% 21.624.365 100%| 11%
SMM (968.680) -4% (548.788) 3%| 77%
Briit Kar 23.015.994 96% 21.075.577 97% 9%
Toplam Faaliyet Glderleri (15.517.350) -65% ({14.348.466)  -66%| 8%
Pazarlama, satis ve dagitim glderleri {-} (4.275.430) -18% (4.062.288) -19% 5%
Genel yénetim giderleri (-) (3.595.006) -15% (3.386.325) -16% 6%
Arastirma ve gelistirme giderleri {-) (7.646.914) -32% (6.899.852) -32%| 11%
Diger faaiiyet gelirleri 956.044 4% 569.090 3%| 68%
Diger faaliyet giderleri {-) (313.136) -1% (255.871) -1%| 22%
Esas Faaliyet Kan/Zaran 8.141.552 34%  7.040.331 33%| 16%
Amortisman ;Iderl 2.645.472 11% 3.011.440 14% ) -12%
Amortisman, falz, vergi dneesl kar {FVAOK) 10,787.024 45% 10.051.771 46% 7%
( Esas Faaliyet Di51) Finansal Gelir 224872 1% 165.477 1%| 36%
{ Esas Faaliyet Di51) Finansal Giderier (1.063.072) -4% {969.118}) 4%| 10%
Vergi Gelir/Glderi {94.033) 0% {42.465) 0%| 121%
Dbnem Kari/{Zaran} 7.209.319 30%  6.194.224 29%| 16%
Satig Gelirleri

LOGO'nun konsolide net satis gelirleri 2013 yilinin itk yansinda %11 bilyilyerek toplam 23.984.674 TL
(2012: 21.624.365 TL) olarak gergeklesmistir. Konsolide yurtdigt satig gelirleri 1.816.010 Tl'e (2012
1.707.039 TL) ulagarak %6 bliylimils, toplam satiglar igindeki pay! %8 seviyesinde gerceklesmigtir.

Saa$ abonelik geliri, kullandik¢a dde, LEM ve balim sézlesmeleri gelirleri donem icinde gerceklesen
toplam satiglann %25'Uni olugturmustur. Tekrarlanan nitelikteki bu gelirler tahakkuk esasina gore
kaydedildiginden, gelecek donemlere ertelenmis gelirler toplami 30 Haziran 2012 gére %197 artmis
5.075.973 TL olmugtur. Ertelenen gelirier sonrasinda, siirekli gelirlerin toplam satis gelirlerindeki payi
%21 olmustur.
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Faaliyet Giderleri

Satislar %11 bilyiirken faaliyet giderleri %8 artrmig, 15.517.350 TL {2012: 14.348.466 TL) olarak
gergeklegmistir. Faaliyet giderterinin satiglara orani ise biiyiiyen satig trendinde degismemis, 2012'de %66
iken 2013'de %65'e diismilstlr. Etkin tanttim, pazarlama faaliyetleri ve kanal gelistirme yatinmlan 2013
yilinda da siirdiiriilmiigtiir. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2013'{in ilk yanisinda %S artmis, giderlerin
satiglara oram %18 olmustur. LOGO yeni teknoloji ve iiriin gelistirmeye olan yatirimlarini bu dénem de
siirdiirmils Aragtirma ve Gelistirme giderleri %11 artmig, glderlerin satiglara orani %32 ulmustur.

Kariilhik

Bilyiiyen satig trendinde agirhkl olarak sabit maliyetlerle ¢alisan LOGO yiiksek karliligini bu dénem de
surdiirmustiir. Esas faaliyet kan %16 bilyllyerek 8.141.552 TL (2012: 7.040.331 TL) olmus, esas faaliyet kar
marji %33'den %34'e yiikselmigtir. Faiz, vergi, amortisman &ncesi faaliyet kan (FVAOK) %7 biyimis
10.787.024 TL (2012: 10.051.771 TL), FVAGK marji %45 olmustur. Net kar %16 artmis, 7.209.319 TL
(2012: 6.194.224 TL) olmus, net kar marji %30'a yitkselmistir.

Nakit Yaratim ve Likidite

\Nakit Yaratim  306.2013 30.6,2012

Donem bagi bakiyesi 9.833.681 5.119.820 92%
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit 7.707.783 7.618.547 1%
Yatinm faaliyetlerinde kullamilan nakit -7.498.969 -3.271.743 129%
Finansal faaliyetlerden saglanan nakit ~ -432.805 _ -3.573.295 -88%
Netarts N EEE N ot e S 923 9010 oA s00 8 81 00%)
Dénem sonu bakiyesi 9.609.690 5.893.329 63%

LOGO'nun isletme faaliyetlerinden sagladi® nakit ticari alacaklardaki artis ve diger borg ve
yukumlitiklerdeki azalig sonrasinda 7.707.783 TL olmustur. Faaliyetlerden saglanan nakit sonucu yil icinde
yapilan yatinm sonrasinda LOGO giiglii nakit pozisyonunu korumus, nakit bakiyesi 2012'in itk alti ayina gbre
%92 artmig, 2012 yil sonu seviyelerini muhafaza etmistir. Dénen varliklar %3 bilyilyerek 32.077.496 TL,
isletme sermayesi %17 blyilyerek 20.024.339 TL olmugtur. Azalan kisa vadeli yiikimlilikler ile cari oran
2.22x'den 2.66x’e yiikselirken, alacak tahsitat siiresi 131 giinden 146 giine, 15 giin uzamigtir.

Likidite 30.6.2013 31.12.2012

Toplam Dénen Varliklar 32.077.496 31.069.738 3%
Nakit ve Nakit Benzerleri & Fin. Yat. 10.256.887 10.316.507 -1%
Isletme Sermayesi 20.024.339 17.098.394 17%
Cari Oran 2,66x 2,22x 20%
Ortalama Ticari Alacak Tahsil Siiresi (giin)* 146 131 12%

* VUK Satis Gelirleri dikkate alinmistir.
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Ozet Bilanco

Ozet Bilanco
Toplam Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri & Fin. Yat.
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varlikar (net)

Toplam Varhklar
Toplam Yukimiilikler
Net Borg

Toplam Ozkaynaklar

30.6.2013
32.077.496

10.256.887
13.478.923
15.811,793

63.298.682
18.602.908
-2.937,177
44.695.774

31.12.2012
31.069.738

10.316.507
13.540.217
15.832.958

62.906.035
20.440.292
-2.688.847
42.465.743

3%
-1%
0%
0%

1%
-9%
9%
5%

Toplam varlklar 2012 sonuna gore %1 artarak 63.298.682 TL (2012: 62.906.035 TL) olmus, toplam
ozkaynaklar %5 biyiyerek 44.695.774 Tl've (2012: 42.465.743 TL) ulagmigtir. Yilksek seviyede nakit
yaratim ve diisitk borglulukla faaliyetlerini siirdiiren LOGO'nun net borg miktan %9 artarak -2.937.177TL

olmugtur (2012: -2.688.847 TL}.
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Yonetim Kurulu

$irketimizin 15.7.2013 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2013 yili faaliyet ve sonuglarinin
gorugilecegi Olagan Genel Kurul Toplantisi'na kadar gérev yapmak iizere agagidaki Yonetim Kurutu Uyeleri
secilmistir.

M. Tugrul TEKBULUT  Yonetim Kurulu Bagkam

Murat ERKURT Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
S. Leyla TEKBULUT Yénetim Kurulu Uyesi

Orhan AYANLAR Yénetim Kurulu Oyesi

Y. Onder EREN Yénetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz
Belkis ALPERGUN Ydnetim Kurulu Uyesi, Bagimsiz

Yénetim Kuruiu Uyeleri ile Denetim Kurulu Uyelerinin Yetki ve St

Yénetim Kurulu Bagkami ve Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Ana Sozlesmesi'nin
11-16. maddelerinde belirtilen yetkilere haizdir. Denetim Kurulu iiyeleri ise, SPK’'nin Seri X No:22 sayil
tebliginin 25. maddesi hilkiimlerinde agiklanan yetkilere sahiptir.

icra Kurulu

M. Bugra Koyuncu icra Kurulu Bagkam

Giilnur Anlag icra Kurulu Bagkan Yardimaisi, Mali ve Hukuki Isler
Akin Sertcan icra Kurulu Uyesi, KOBI Uriinleri

Arslan Arstan Iera Kurulu Uyesi, Alt Yapi

Ayhan inal Icra Kurulu Uyesi, Uriin Gelistirme

Esra Akar ) Icra Kurulu Uyesi, Insan Kaynaklan ve Operasyonlar
Fatma Tarpinof icra Kurulu Uyesi, Pazarlama ve Kurumsal lletisim
Hakan Alpaslan Icra Kurutu Oyesi, Kurumsal Oriinler

Ugur N. Sipahi Jera Kurulu Uyesi, Yeni Nesil Is Coziimleri
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Kurumsal Yénetim fikeierine Uyum Raporu

SPK'nin 10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karan geregince, IMKB'de islem géren sirketlerin,
Faaliyet Raporlar’nda ve internet Sitelerinde Kurumsal Yénetim ilkeleri’'ne uyumla ilgili Beyan ve Uyum
Raporlanna yer vermeleri uygun gériilmis ve bu cercevede, 2005 yii Genel Kurulu'ndan itibaren,
$irketimizce hazirlanan “Kurumsal Yénetim itkeleri Beyani ve Uyum Raporlan” sirket internet adresi ve
Faaliyet Raporlanmz iginde yayimlanmgtir.

Sirketimiz; pay sahiplerinin haklar, kamunun aydinlatimasi ve seffaffigin saglanmast ile menfaat sahipleri
ve Yénetim Kurulu'nu ilgilendiren karar ve islemlerde, Kurumsal Yénetim llkeleri’ne uygun calismalarin
hayata gecirilmesini ve bunu paydaslanyla beraber gergeklestirmeyi hedefler. Bu dogrultuda, tiim
paydaglarin esitligi, bilgilendirme sorumlulugu ve kurumsal yénetim prensiplerine bagh olarak, sézkonusu
likelerin uygulamaya gegirilmesi ve ylriitiiimesi Sirketimizin temel amagclar arasinda yer almaktadir.
Sirketimizce strdiiriilen galismalar bu likelerin sorumlulugu gergevesinde tatbik ve takip edilmektedir.

girketin uyguladig: temetti politikas

Kar Dagitim Politikasi: Kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim llkeleri'ne uygun olarak pay sahiplerinin
menfaatleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarh bir politika izlenmektedir, Sirketimiz yénetim
kurulunca genel ekonomik sartlar, uzun vadeli yatirim finansman ve is planlan ile karlilik durumu dikkate
alinarak, TTK ve SPK diizenlemeleri ile ana sézlesmemize uygun sekilde hesap edilen dagitilabilir net
dénem karinin en az %20'sini ortaklanina kar pay olarak dagitmasina, dagitilacak kar payi nakit veya
bedelsiz sermaye artinm yoluyla veya belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimas suretiyle
yapilabilmesine, hesaplanabilir kar pay: tutarinin 6denmis sermayenin %5 inden az clmasi durumunda s6z
konusu tutar dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakitabilmesine ve bu kar payl dagitm politikasinin
ybnetim kurulu tarafindan her yil gdzden gegirilmesi seklinde belirlenmistir.




