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2017 1.YARIYIL SONUCLARI




Bu sunum, Logo Yazilim Sanayi ve Ticaret AS (“Logo” veya “Sirket”) hakkinda bilgi ve finansal
tablolarin analizinin yani sira, Sirket yonetiminin gelecekte gerceklesmesini 6ngordigu olaylar
dogrultusunda, ileriye yonelik beklentilerini iceren gdruslerini de yansitmaktadir, Verilen bilgilerin
ve analizlerin dogrulugu ve beklentilerin gercege uygun olduguna inanilmasina ragmen,
ongorulerin altinda yatan faktorlerin degismesine bagl olarak, gelecege yonelik sonuclar burada
verilen dngorulerden sapma gdsterebilir, Logo, Logo'nun yoneticileri veya calisanlar veya diger
ilgili sahislar, bu sunumdaki bilgilerin kullanimi nedeniyle dogabilecek zararlardan sorumlu
tutulamazlar.
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Gucli 2C & Rekor 1YY Sonuglari

* Her seviyede rekor sonuglar elde edildi. Logo’'nun faturalanan satis gelirleri 1. yariyilda bir
onceki senenin ayni donemine gore %89 artarken, 2. ceyrekte ayni bazda %99 artti. TotalSoft’un
ilk defa konsolidasyona dahil edilmesi ve Turkiye’de elde edilen %27’lik buytime glicli
performansin ana sebepleridir.

* 2. ceyrekte karsilastirilabilir blylime rekor seviyede olup %42 olarak gergeklesmistir.

* UFRS bazinda 1YY satis gelirleri yillik %60 buiylime kaydetti. Karsilastirilabilir 2016 satis gelirleri
yuksek baz olusturdugundan bliyime 7%’dir. 2016/1YY’da 12 milyon TL ve 2017/1YY’da 1.2
milyon TL ertelenmis satis geliri etkisi diizeltmesiyle karsilastirilabilir UFRS satis geliri buytmesi
%27 civarindadir.

* Lisans satislan ¢ift haneli biiyiime kaydetti. Yeni musteriler, Grtn ylkseltmeleri, kullanici
arttirimlari ve modul satislari ile tamamlayici Urtinlerin satis gelirlerine yonelik basarili girisimler
bliyumenin ana sebepleridir.

* Logo’nun saglam ve tekrarlanan satis gelirleri bazi TotalSoft ile desteklendi. 2017’nin 1. yanyil
itibariyle toplam gelirlerin %50’si tekrarlanan satis gelirlerinden olustu.

* Logo e-devlet isinde %26’lik pazar payi ile liderligini korurken, e-fatura musteri havuzu bir
onceki yila gore %32 buyiime kaydetti. Kullanilan toplam kontoér yillik bazda %40 artti. Zorunlu
olmayan e-servisler icin kontor kullaniminin katkisi 2016’nin ilk yariyitlinda %2,6 iken 2017’nin

ayni doneminde %4 oldu. E-devlet hizmetlerinin uluslararasi pazarda da potansiyeli ylksektir.
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Gucli 2C & Rekor 1YY Sonuglari

TotalSoft’un entegrasyonu devam ediyor: 6lceklenebilir ve karh bir is modeli yaratmak lzere
reorganizasyon, yeniden yapilanma, yeni yeteneklerin edinimi stirdtrtulmektedir. Yeni yonetici
atamalari sonuglanmistir.

Logo Infosoft, Hindistan: Uriinlerin ve ekibin yerlesimi tamamlandi. Potansiyel kanal ortaklari ve
musterilerin egitimleri devam etmektedir. Logo’nun DNMS Uriinli potansiyel musterilerin ilgisini
cekmeye devam ediyor. En basta genis cografyaya yayillmis distriblitorler araciligiyla satis yapan
sirketler hedef alinacaktir. Hindistan’da faaliyet gdsteren EAS saglayicilari, KOBi olan bu
distribttorlere halihazirda hizmet vermemekteler. Hindistan Hikimeti’nin GST vergi uygulamasi
1 Temmuz 2017 itibariyle yurulige girdi ve Ekim 2017 itibariyle uygulamaya gececek.

inovasyon ve Ar&Ge icin zemin hazirlaniyor: Logo Yazilim, Actus Portféy Yonetimi A.S. Logo
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu hisselerinin %20’sini alarak katilim saglayacak. (10 mnTL). Fonun
hedefi, kulucka donemindeki gelecek vaad eden teknoloji sirketlerine ylksek-riskli girisim
sermayesi yatirimlari yapmak ve bu sirketlerin biylime hedeflerine ulasarak uzun vadeli deger
yaratmalari icin stratejik destek ve finansal yatirim saglamak. Fon ayrica girisimcilere zemin
hazirlayip, inovasyon ve Ar&Ge yatirimlarinin artisini cesaretlendirmeyi hedefliyor.
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Satis Gelirleri

Faturalanan & UFRS Gelirleri* (TLmn)
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*Logo Tiirkiye rakkamlari.

Sirketlere e-faturayi zorunlu hale getiren e-devlet mevzuati 1.4.2014’te yururlige girdi ve 1.1.2016'da
kapsami genisletildi. Bu sebeple, e-fatura ve e-defter modul satislariyla e-kontor satislari 4C/2015’te cok
ylksekti.

E-kontor satis gelirleri son kullanici tarafindan kullanildiginda realize oluyor. Bu sebeple, 2015’in son
ceyregindeki e-kontor satislari blylk oranda ertelendi. (e-kontor satislari: TL10.1 mn, ertelenen: TL9.8
mn 4C15)

4C15’te LEM satislari, 4C14°e gore %24 artti. Bu yillik kontratlar kullanima bagl olarak erteleniyor. (LEM
satislari: TL16.4 mn, ertelenen: TL14.9 mn 4C15)

2015’ten 2016’ya ertelenen e-devlet satislari yliksek baz olusturdugundan, 2017 UFRS satis gelirlerinde
ve karlihginda disiik biylime kaydedilmistir. Logo Tiirkiye’nin finansal performansi bu tek seferlik etki
gozoniine alindiginda daha iyi degerlendirilebilinir. °




Finansal Ozet

YS Beklentisi
A ) N

UFRS (mn TL) 1YY16  1YY17 A Y17 A 016 2017 | A |7 17 A | 20178 | A
Satis Gelirleri 72.9 116.9 60% 78.0 7% 36.7 63.3 | 73%| 446 |22% | 2783 | 46%
FAVOK 38.7 41.2 7% 40.6 5% 18.4 23.0 | 25%| 241 |31% | 915 | 6%
FAVOK Marii 53% 35% 52% 50% 36% 54% 33%
VOK 33.9 25.5 -25% 29.9 -12% 16.6 143 | -14%| 181 |10% 61.8 | 21%
VOK Mariji 46% 22% 38% 45% 23% 41% 22%
Net Kar 30.7 23.6 -23% 28.2 -8% 153 13.1 | -14%| 172 |13%
Net Kar Marji 42% 20% _ 36% L 42% 21% () 39% \__ —

*Karsilastirilabilir rakkamlara Total Soft, Logo Infosoft (Hindistan) & FIGO dahil degildir.

e UFRS gelirleri yillik %60’lik gticli bir blylime kaydetti ve biitcemize parallel olarak TL116,9 mn’a cikti.
— TotalSoft harig karsilastirilabilir satislar yillik bazda %7 artti ve TotalSoft’un 2017’nin ilk
yarisindaki satislara katkisi TL38,9 mn oldu.
— e-devlet satislarinin ertelenme etkisi dizeltildiginde, karsilastirilabilir satis bliyimesi yillik bazda
%27 olmaktadir.
*  FAVOK %7 biiylidii. TotalSoft TL1,8mn’luk katki sagladi ve Hindistan’in giderleriyle (TL 1.3 mn) marj
%35’e dustu.
— Karsilastirilabilir FAVOK %5 biiyiiyerek %52 marja ulasti. 2016’nin ilk yarisindaki erteleme
etkisinden arindirildiginda FAVOK %49 artti.

* Net kar yillik bazda %23 dususle TL23,6 mn olarak gerceklesti. Disusilin ana sebepleri erteleme etkisi :
ve TotalSoft’tur. Erteleme etkisinden arindirildiginda net kar %46 artmistir.



Satis Gelirleri
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« 2.ceyrekte faturalanan gelirler bir dnceki yilin ayni donemine gére %99 artarak TL61,9mn’a, TotalSoft
harig gelirler ise %42 buyume ile TL44,1mn’a giktl.

1. yaniyilda faturalanan gelirler 2016’nin ayni donemine gore %89 artarak TL114,9mn’ye, TotalSoft haric
gelirler ise %27’lik bliylime ile TL76,9mn’a ylikseldi. Bu dnemli basari, yeni musteri kazanimi, trin
yukseltmeleri ve kullanici ilaveleriyle tamamlayici islerin artmasinin sonucudur.

* 2016 yilinda UFRS gelirleri (TotalSoft hari¢c) 2015’teki mevzuat destegiyle yiksek gerceklesmisti. Bu
sebeple, UFRS gelirleri yilhik %7 artis kaydetti.



Tekrarlayan Gelirler
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* Tekrarlayan gelirlerdeki glicli bliyime 1. yariyillda da devam etti. 2016’nin ayni donemine gore %79
artti ve toplam faturalarin %50’sini olusturdu.

* TotalSoft harig fatura gelirlerinin tekrarlayan kismi %53 seviyesini korudu.

* LEM kontrat satislari 2016/1YY’a gore %24 gibi etkileyici bir blyime kaydetti ve toplamin %40’ ini
olusturdu.

e Kullan 6de gelirleri 2016’nin ilk yariyilina gére %43 artis kaydetti ve toplamin %21’ini olusturdu.
* ToltalSoft dahil bakim gelirleri toplamin %34’nl olusturdu.
 Tekrarlayan SaaS$ satislari toplamin %5’ini olusturdu. 9



Onemli Finansallar
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® Faaliyet giderleri 2016/1YY’a gore %101 artti. 2016/1YY’de %56 olan faaliyet giderlerinin UFRS
gelirlerine orani, TotalSoft’un ilk kez konsolide olmasiyla 2017/1YY’de %70’e ¢ikti. Karsilastirilabilir
bazda bakildiginda ise sadece %10’luk bir artisla faaliyet giderlerinin UFRS gelirlerine orani yatay
seyrederek %57’de kaldi (1YY16: %56).

® Ar&Ge giderleri 2016’nin ayni donemine goére %140 artti. TotalSoft’'un Ar&Ge ve kurulum ekibi 400
personel ile Logo’ya katildi. Artisin ana sebebi, 2017’de ilk kez olan bu katilimdir. Karsilastirilabilir
bazda degerlendirildiginde artis, yilsonu butcesiyle parallel olarak, %13’tir.

® Ar&Ge harcamalari %131 artti ve faturalanan gelirlere orani %37’den %45’e ¢ikti. Karsilastirilabilir
bazda bakildiginda Ar&Ge harcamalari %18 artti ve faturalanan gelirlere orani %35’ten %37’ye distu.
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Onemli Finansallar
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Satis&Pazarlama giderleri 2016/2C’ye gore %57 artti, UFRS gelirlerine orani %18 olarak gerceklesti.
TotalSoft’un 33 kisilik satis ve pazarlama ekibi Logo’ya katildi. TS'un satis&pazarlama giderlerinin cogu
personel maliyetidir. Karsilastirilabilir bazda ise artis %13’tlr. 2016’dan gelen karsilik iptalleri 2017/1YY satis
ve pazarlama giderlerini etkiledi.

Genel yonetim giderleri 2016/2C’ye gore %90 artti. Karsilastirilabilir bazda ise artis %17'dir.
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Onemli Finansallar

Bilango Ozeti(TLmn) isletme Sermayesi (TLmn)

2016 1YY17 A
60% 54% 130
Nakit&Nakit benzerleri 43.8 56.3 29% 120
Ticari alacaklar 92.9 81.3 -12% 50% 110

Maddi duran varliklar 19.0 19.5 3% ;go

44%

1% 41%

a0% 36% 37%

Maddi olmayan duran varlklar* 161.7 171.0 6% 80
Diger varlhklar 10.1 12.8 26% 30% 70
Toplam Varliklar 327.5 340.9 4% gg
Toplam Borglar 163.4 160.6 -2% 20% 40
Toplam Ozkaynaklar 164.2 180.2 10% 30
10%

Toplam Kaynaklar 327.5 340.9 4% 8 20
Ozkayn./Toplam Kayn. orani 0.50 0.53 6% 0% 0
Cari oran 0.94 1.47 57% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1YY1l6 1YY17 1YY17

. %%k B TS harig
Hisse basina kazang 1.87 1.57 16% B isletme Sermayesi (sag eksen) e isletme. Serm./Faturalar (sol eksen)
* Serefiye dahil.
** 04277 hazine hissesi ile diizeltilmistir. isletme Sermayesi: Ticari alacaklar + Stoklar — Ticari Borglar

isS./Faturalar verisi son oniki aylik faturalar baz alinarak hesaplanmustir.

® 2 Eylul 2016’da TotalSoft’un €30.2 mn’a satin alinmasiyla, varliklar 2017/1YY sonunda, 2016/1YY sonuna gore %65
artti. Daha yliksek nakit yaratimi ve kisa vadeli borglarin uzun vadeliye ¢evrilmesiyle likidite artti. 2016 sonunda
TL23 mn olan net bor¢ 2017’nin ilk alti ayinin sonunda TL20mn oldu (%2.77 Hazine hisselerinin degeri dahil 18
milyon TL net nakit).

® TotalSoft haric isletme sermayesinin fatura gelirlerine orani, 2016/1YY sonunda %22 iken 2017/1YY sonunda %31
olarak gerceklesti. 2C’deki faturalanan giderlerin 2016’nin ayni donemine gore %40 artmasi ve Turkiye'de kredi
karti vadelerinin Eylll 2016’da 9 aydan 12 aya ylkselmesi ana sebeplerdir. Totalsoft dahil bakildiginda isletme
sermayesinin fatura gelirlerine orani 2017/1YY sonunda %30’dur. 12



LOGO Yatirimci iliskileri
T: 490 262 679 8000
E: investor@logo.com.tr
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